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[. RESUMEN

La Utilidad Neta a junio de 2019 alcanzé los MUSD 246, lo que significa una
disminucion de MUSD 2.883 respecto al mismo periodo del aio anterior.

El Resultado Bruto presenté una disminucion de MUSD 1.021 respecto al
mismo periodo del 2018. Lo anterior debido principalmente al aumento de los
Costos por Venta y a la disminucién de Ingresos de actividades ordinarias.

Las Ventas alcanzaron los MUSD 20.424, ulo cual significd una disminucién de
MUSD 714 respecto a las ventas del mismo periodo del afio anterior.

Variacion %

Junio Junio o
2019 2018 2019-2018
Utilidad neta 246 3.129 -92%
Margen Bruto 4.988 6.009 -17%
Costos por venta (15.436) (15.129) 2%
Ingresos por venta 20424 21.138 -3%
Tablan°1

Los principales items del resultado al 30 de junio del afio 2019 y 2018 se muestran comparativamente
en la siguiente gréfica:
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[I. RESULTADO

La composicién del resultado del primer semestre del afio 2019 y variaciones respecto al primer
semestre del afio 2018 se muestras , expresadas en MUSD, en la siguiente tabla:

. ) Variacion %
Junio Junio

2019 2018 Junio
2019-2018
Ingresos por venta 20424 21.138 -3%
Costos por venta (15.436) (15.129) 2%
Margen bruto 4.988 6.009 -17%
Gastos de administracion (2.790) (3.104) -10%
Gastos financieros (1.730) (1.335) 30%
Otras ganancias(pérdidas) (529) (515) 3%
Ingresos financieros 369 214 72%
Diferencia de cambio (143) 149 -196%
Part.ganancias/pérdidas asoc. 83 1713 -95%
Resultado antes de impuesto 248 3.131 -92%
Impuesto a las utilidades ) ) -
Utilidad Neta 246 3.129 -92%
Tabla n°2

La disminucién de la Utilidad Neta se explica principalmente debido a que en el primer semestre del
ano 2018 se registraron ganancias por participacion obtenida de la Utilidad del ejercicio que obtuvo
la empresa relacionada DTSy que equivalen a MUSD 1.713. A diferencia del periodo antes citado,
DTS registré en el primer semestre del afio 2019 ganancias por MUSD 83. Por otra parte, se produjo
una disminucién del Margen Bruto por un monto de MUSD 1.021, debido a que por diversas razones
no se pudieron cerrar finiquitos por trabajos efectuados, lo que implicé una menor facturacion.



Como se puede ver en el grafico n°2, se
produjo una disminuciéon de los Gastos de
Administraciéon, un aumento de los Gastos
Financieros y una disminucidon de las ganancias
por el resultado del ejercicio de la empresa
DTS Ltda., y la menor facturacién.
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El aumento de los Gastos Financieros se produjo debido al aumento en el pago de intereses bancarios
por un monto de MUSD 467 debido al aumento en el pago de intereses por el bono de deuda en
MUSD 872, lo cual fue contrarrestado en parte con la disminucidn en el pago de intereses por un
monto de MUSD 467 de por los préstamos bancarios de largo plazo que fueron prepagados el afio
2018. La disminucién de los Gastos de Administracién se produjo principalmente a causa de la
disminucion de indemnizaciones por afios de servicio en MUSD 220 y la disminucidn en asesorias,
estudios y certificaciones en MUSD 88.



[1I. BALANCE

El total de Activos de la empresa al 30 de junio del afio 2019, respecto a diciembre de 2018, muestra

un aumento de un 2 % lo cual es resultado de:

El aumento de los Activos Corrientes en aproximadamente MUSD 2.038, cuya variaciéon fue causada
principalmente por el aumento de Inventarios en un 39%, equivalente a MUSD 5.293. El aumento de
los Inventarios se explica por el aumento de la materia prima y de productos en proceso en MUSD
2.119 y MUSD 3.174, respectivamente, por distintos trabajos que se encuentra realizando Enaer.

Por otra parte, se produjo una disminucién de los Activos no Corrientes a causa de la disminucién de
Propiedades, Plantas y Equipos en MUSD 576. Esta disminucion se explica, principalmente, por el

aumento de la depreciacion en MUSD 1.264.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equiv. al efectivo

Deudores comerciales y otras c.cobrar,corrientes
Cuentas por cobrar a entidades rel. Corrientes
Inventarios

Otros activos no financieros, corrientes

Activos por impuestos, corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no corrientes

Inversionescontabilizadas utiliz. método particip.

Activos intangibles distintos de plusvalia
Propiedades, Planta y equipo

TOTAL ACTIVOS

Junio
2019

46.956

18.093
1.815
7910

18.815

295
28

42.092

3.563

38.529

89.048

Diciembre
2018

44.918

19.894
4326
7134

13.522

42

42.507

3402

39.105

87.425

Variacion %
Jun 2019
Dic 2018

5%
-9%
42%
11%
39%

295%
-33%
-1%

5%

-1%
2%

Tabla n°3



El aumento en el Total de Pasivos de la Empresa durante el primer semestre del afio 2019, respecto a
diciembre del afio 2018, se produjo por un aumento de un 31% en los Pasivos Corrientes y un

aumento de un 8% en el Patrimonio de la empresa.

Variacion %

PASIVOS Junio Diciembre Jun 2019
un
2019 2018 .
Dic 2018
PASIVOS CORRIENTES 9.243 7.047 31%
Otros pasivos financieros, corrientes 2.016 1.968 2%
Cuentas comerciales por pagar y otras c.por pagar,corrientes 5.305 2.839 87%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 234 357 -34%
Otras provisiones, corrientes 312 294 6%
Pasivos por impuestos corrientes 2 4 -50%
Provisiones por beneficios a empleados, corrientes 1354 1.554 -13%
Otros pasivos no financieros, corrientes 20 31 -22%
PASIVOS NO CORRIENTES 68.100 69.497 -2%
Otros pasivos financieros, no corrientes 68.100 69.497 -2%
PATRIMONIO 11.705 10.881 8%
Capital emitido 16.927 16.927 0%
Ganancias (pérdidas) acumuladas (64.605) (64.851) 0%
Otras reservas 59.383 58.805 1%
TOTAL PASIVOS 89.048 87.425 2%
Tabla n°4

El aumento de los Pasivos Corrientes se produjo principalmente por un aumento en las Cuentas
Comerciales por Pagar y otras Cuentas por Pagar, Corrientes. Este aumento se explica por el aumento de
cuentas por pagar a proveedores extranjeros debido a las compras para realizar los trabajos que estd

efectuando la empresa.




El aumento del Patrimonio en MUSD 824 se produjo, por una parte, por el aumento de Otras Reservas
en MUSD 578 correspondientes a ajuste de conversidon de la revaluacion del patrimonio de DTS.
También a causa de la disminucion de las Pérdidas Acumuladas, gracias al resultado del ejercicio por un
monto de MUSD 246.

IV. INDICADORES

El comportamiento de los niveles de Liquidez respecto al mismo periodo del afio 2018, presenté
un aumento en ambos indicadores en medicién (Razén Circulante y Prueba Acida):

La Razdn Circulante aumentd en un 149%, asimismo, la Prueba Acida aumentd en un 94%. Estas
variaciones se produjeron debido a la reestructuracion de la deuda, que posibilité el traspaso de parte
de la deuda de corto plazo a deuda de largo plazo. En el caso de la Prueba Acida, la variacién de los
Inventarios, respecto al mismo periodo del afio 2018 fue de MUSD 1.124, sin embargo, la disminucién
de la Deuda de Corto plazo resultd ser mayormente significativa para el aumento del resultado de este
indicador.

Variacion %

Unidad Junio Junio Junio
i uni
2019 2018
2019-2018
L. Razon circulante Veces 51 2,0 149%
Liquidez
Prueba dcida Veces 30 16 94%
Endeudamiento  Deuda total a capital Veces 6,6 8,2 -19%
Deudores dias ventas Dias 85,7 113,6 -25%
Velocidad de liquidacion
Permanencia de inventario Dias 2194 237,2 -8%
Tabla n°5

El Endeudamiento presentd una disminucién de un 19%, respecto al mismo periodo del afio 2018.
Esta disminucion se debe principalmente a la disminucién de la Deuda Total, que resultd producto de
la amortizacién de la deuda que efectué ENAER durante el 2018, con el Banco Scotiabank por un
monto de MUSD 3.910, pagos asociados a obligaciones de corto plazo por un monto de MUSD 1.186
y pagos asociadas a obligaciones de largo plazo por un monto de MUSD 1.900. El resultado de este
indicador significa que Enaer tiene 6,6 veces deuda por cada peso de su Patrimonio y, por lo tanto, sus
actividades son financiadas en mayor parte por deuda.

La Velocidad de Liquidacion de la empresa, respecto al 30 de junio del afio 2018, presentd los
siguientes cambios: por una parte, Deudores Dias Ventas disminuyd en 28 dias y, por otra parte, la
Permanencia de Inventario disminuyd en 18 dias. En el primer caso, el resultado se produjo debido a
la disminuciéon de MUSD 3.939 de Deudores Comerciales Corrientes. En el segundo caso, el resultado
se produjo debido a la disminucién de Inventario.



En relacién a los indicadores de Eficiencia, el
Margen Operacional muestra una
disminucion de un 22%, respecto al mismo
periodo del afo 2018. Esta variaciéon se
produjo debido a Ia disminucion de la
Utilidad Operacional en MUSD 707.

Por otra parte, la Rotaciéon de Activos y la
Rotacién de Inventarios aumentaron en un
43% y un 8%, respectivamente.

El aumento del indicador Rotacién de Activos
se produjo  principalmente por la disminucién de los Activos Totales en un 33%. Es importante
destacar que la disminucién de los Activos Totales se produjo por la disminucién del Efectivo y
Equivalentes de Efectivo debido principalmente al prepago de dos préstamos de largo plazo, por
MUSD 19.905 y MUSD 15.000 respectivamente, y la amortizacion de otro préstamo de largo plazo por
un monto de MUSD 3.910. El aumento del indicador Rotacién de Inventario se produjo por la
disminucion de Inventario y de los Costos por Venta.

Variacion %

Unidad Junio Junio T
nida unio
2019 2018
2019-2018
ROA % 0,3% 2,36% -88%
Rentabilidad -
ROE % 2,1% 21,7% -90%
Margen operacional % 10,8% 13,7% -22%
Eficiencia Rotacion de activos % 0,23% 0,16% 43%
Rotacion de inventarios % 0,82% 0,76% 8%
Tabla n°6

Respecto al mismo periodo del afio 2018, la Rentabilidad de la empresa al 30 de junio del afio 2019
disminuyd en relacidn a sus Activos y a su Patrimonio:

La Rentabilidad sobre los Activos fue de un 0,3%, mientras que la Rentabilidad sobre el Patrimonio fue
de un 2,1%. En el mismo periodo del afio 2018, el resultado de estos indicadores fue de 2,36% vy
21,7% respectivamente. En el primer caso, la disminucién se generd principalmente por la
disminucion de la Utilidad Neta en MUSD 2.883 debido a la disminucidon del Margen Bruto, el
aumento de los Gastos Financieros y la disminucion de la participacion de las Ganancias de la empresa

DTS. En el segundo caso, la disminucién se generd principalmente por la disminucion de la Utilidad
Neta.



